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Piyasa Verileri
i¢ Piyasalar

18.09.2019 Kapanis Degisim %
BIST-100 101.930 0,48
BIST-30 126.393 0,38
DvzZsp 5.9666 -0,79
EUR/USD 1.1060 -0,12
ALTIN 1.505 0,28
PETROL (BRENT) 63.73 -1,29
19.09.2019
USD/TL
17:30 5,6640 5,6838
EUR/USD

1,1037
(21.04.21)
%15.38 %15.04
BRENT 63,68

Dis Piyasalar
18.09.2019 Kapanis Degisim %
DJIA 27.147 0,13
S&P 500 3.006 0,03
NASDAQ 8.177 -0.11
DAX 12.389 0,14
FTSE 100 7.314 -0,09
NIKKEI 21.960 -0,18
SHCOMP 2.985 0,25
Vadeli Piyasalar

19.09.2019 Degisim %
FDOW -0,22
FSP -0,28
Us 10-Y 1,7840

Bizi takip etmek igin
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Bakis Agisi

5.380 M Baloncuk...

5.380 M beklenen ABD Agustos 2.el konut satislari TSI 17.00’da agiklanacaj olup,
ABD Temmuz ikinci el konut satiglari %2.5 artisla 5.42 M olmustu.

ABD Haziran ikinci el konut satiglari -1.7% ile 5.27 M olarak gerceklesti

ABD Mayis 2. El konut satiglari %2.5 artigla 5.34 M olmustu.

ABD Nisan 2.el konut satislari -0.4% ile 5.19 M.

ABD Mart 2.el konut satislari -4.9% azaligla 5.21 M,

ABD Subat 2.el konut satislari %11.8 artig ile 5.51 M ile 11 ayin en yiiksek seviyesiydi.
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® 15.30 ABD haftalik issizlik Bagvurular bek
215k 6nc 204k (Nis’dan beri en dustik)

® 14,00 ingiltere MBankasI(BoE), Faiz Karari

® 14.00 TCMB, 12 Eylul PPK toplanti 6zet

® ABD ile Cin arasinda Ekim ayi baslarinda
yapilacak olan ticaret mizekerelerinin yeni
turuna hazirlik amaciyla Cin Maliye Bakan
Yardimcisi  baskanliginda  bir  heyet,
Washington'a gidecek

= MAVI 2C bek 25.6 (27) min TL

Nerve Wracking
WTI intra-day price moves are near eight-year high
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

1.191 M’dan 1.250M’a vyikselmesi beklenen ABD
Agustos konut baslangiglari apartman ve 6zel konutlarda
artiga paralel %12.3 ile 1.364 M olarak gergeklesti (2007
yili Haziran’dan beri en ylksek seviye). 1.260 M beklenen
ABD Temmuz konut baslangiglari beklenmedik sekilde -
4.0% distsle 1.191 M olarak gergeklesmisti.

Euro Bolgesinde 2019 Agustos ayinda TUFE aylik 0.1%,
yy %1.0 seviyesinde gergeklesirken, cekirdek Tife yy
%0.9 oldu. 2019 Temmuz'da TUFE aylik -0.5%, yy %1
seviyesinde gergeklesirken,bu rakam son iki yihin en
disuk seviyesiydi.

Onceki hafta 215 bin beklenen ABD haftalik issizlik
bagvurulari -15k 204 bin olarak gergeklesti/ Nisan’dan
beri en diistik seviye (7 haftanin yuksegi 227 bin, 50 yilin
diistgi 192 bin, 253 bin 1 yilin yiksegi: 2017 Eylal’den
beri en yiksek).

FED federal fon oranini 25 baz puan indirerek beklendigi
gibi% 1.75 -% 2 seviyesine dislrdu

FED YETKILILERININ 2020 SONU iGiN ORTALAMA FED
FON FAIzi BEKLENTISI %1,9

2019 Yili biyiime beklentisi %2,2 (Onceki %2,1)

2019 Yili issizlik orani beklentisi %3,7 (Onceki %3,6)

2020 Vil issizlik orani beklentisi %3,7 (Onceki %3,7)

2019 Yili gekirdek PCE beklentisi %1,8 (Onceki %1,8)
FOMC {yelerinin 2019 icin medyan tahmini baska faiz
indirimi olmayacagina isaret ederken, 17 Gyenin 7'si bir
faiz indiriminin daha vyapilmasini  uygun olacagini
savundu

Powell, "Fed resesyon ongoérmiyor." dedi ve getiri
egrisini  izlediklerini  belirtti.Enflasyonun  ylzde 2
etrafindaki simetrik hedefin altinda kaldigini séyledi ve
enflasyonist baskilarin yetersiz kaldigini  vurguladi.
Beklentinin altindaki enflasyonun beklentileri olumsuz
etkileyebilecegini soyledi.

Fed Baskani Powell: Eger ekonomi terse donerse daha
genis ¢aph bir faiz indirim dizisi uygun olabilir

Brezilya Merkez Bankasi, faizi beklendigi gibi 25 baz
puanlik indirimle % 5.75'e ¢ekti.

Japonya Merkez Bankasi para politikasinda degisiklige
gitmedi

Hong Kong, Suudi Arabistan, Urdiin ve BAE Fed'den
sonra faiz indirdi

Arjantin Merkez Bankasi gosterge faiz tabanini % 58'den
% 78'e cikardi.

TBB/AYDIN: 46 MILYAR TL'LIK KREDi AGIRLIKLI OLARAK DOViz CINSINDEN KREDI
BORCLUSU KAMU OLAN KURUM YOK ENERJi PAY! %20’LERDE.(TAKIBE DUSEN KREDILER)
ONEMLI KISMI YAPILANDIRILARAK TAHSIL iMKANINA KAVUSABILIR- NTV

THYAO pazar kosullarina bagli olarak, Cin'in Xian kentine tarifeli seferler baslatilmasina karar
verilmistir. THY Uluslararasi Yatinm ve Tasimacilik A.S.'nin %45, Hong Kong merkezli ZTO
Express (Hong Kong) Limited'in %45 ve Hong Kong merkezli PAL Air Limited'in %10 oraninda
hisseye sahip oldugu Hong Kong merkezli We World Express Limited adli Ortak Girisim Sirketi
kurulmustur.

DOAS Cesitli basin yayin organlarinda ve ortamlarda, Volkswagen'in yatirim igin Tarkiye'yi
tercih ettigi, distribltorlik faaliyetlerini ylritmekte olan Sirketimizle distribiitorlik iligkisini
sonlandiracagina iliskin haberler yer almaktadir. Yatirim karari Volkswagen yonetimine ait
olup, heniz resmi bir agiklama yapilmamistir. Sirketimizin, 25 yildir basari ile devam eden
Turkiye distiribGtorliginin sona erecegine iliskin haberler tamamen asilsiz olup, VW
markasi ile mevcut s6zlesmemiz siiresizdir.

PEKGY Sirket ortaklarimizdan, yénetim kurulu Giyemiz Sn. Aysegil Peker sirket sermayesinin
%7,66'sina denk gelen 5.598.365,783 adet hisseyi ortaklarimizdan yonetim kurulu

baskanimiz Sn. Hasan Peker'e devrettigini Sirketimize bildirmistir.

SANIFOAM'IN 2019/6 KONSOLIDE OLMAYAN NET KARI 241.415 TL (2018/6: 108.908 TL)

Ekonomi Haberleri

®  Tiirkiye genelinde konut satiglari Agustos ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %5,1 oraninda artti, satislar boylece 2019'da ilk kez yillik bazda
artti, yabancilara satiglar ise Mart 2017'den bu yana ilk kez diigtii. Tirkiye genelinde konut satislari 2019 Agustos ayinda bir énceki yilin ayni ayina
gdre %5,1 oraninda artarak 110 538 oldu. Konut satiglarinda, istanbul 15 881 konut satisi ve %14,4 ile en yiiksek paya sahip oldu.

" Tiirkiye'nin 2023 Sanayi ve Teknoloji Stratejisi'nin agiklandigi toplantida konusan Sanayi ve Teknoloji Bakani Varank, imalat sanayinin milli
gelirdeki payini yiizde 16,5'tan 21'e gikarmayi planladiklarini séyledi.Y atirim tutari 50 milyon lirayi asarsa proje bazl tesvik sistemi devreye girecek.*
ilk olarak teknolojik yetkinlik ve sektérel yol haritalarini belirleyecegiz.* Kimya, ilag, ulasim araglari, makine, bilgisayar, elektronik, optik, elektrikli
techizat sektoriindeki stratejik malzeme iiretimini tesvik edecegiz.

®  AK Parti Sozciisii Celik: Erken segim diye bir sey yok

®  AK Parti Sozciisii Celik: Patriot konusunda Tiirkiye'ye ayni olumlu yaklasimin iiretilmesi halinde Tiirkiye, savunma ihtiyaglarini mittefiklerinden
karsilamak isteyecektir

" ABD, iran yaptinmlarini 48 saat i¢inde agiklayacak. Trump: Orta Dogu'da neler olacagini gérecegiz. Tek bir telefonla bir iilkeye girebiliriz. Bunun
bugiin olmasi sart degil. Yarin olur, iki hafta sonra olur"
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 960,48 artis ile 101.930 puandan tamamladi. islem hacmi 8,3 mir TL.

DESTEK 100.600 100.336; 98.935 97.957 97.256-96.596
US$ 17.201 gap X TRY : 97.853
DIRENC 102.246-102.309  103.321*** 103.552- 103.750 104.153* 104.939 105.269 105.930* 106.525

104.153 gegilir(se) ........... USD $ 18.628 iist band anlaminda hedeflenebilir.

BIST100 US$18.189 X TRY :103.473
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Sgmk & Faiz Yilhik Tiife %15,01 2019 (T) %13,9 onc %14.6
Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta Yilk degisim
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 19,75’ten oran! (%'«, 224
yiizde 16,50’ye indirilmesine (325bps) karar % ‘ U452 &
vermigtir (bek 250 bps) Giincel tahminler yilsonu 24
itibariyla  enflasyonun  Temmuz  Enflasyon n 2182 2030
Raporu’nda verilen dngoriilerin (2019 T %13,9) bir 20,35 1967 1971 1350 :
R I . 20 A 18,71
miktar altinda kalabilecegine isaret etmektedir. 18 90
10 yillik devlet tahvilinde Subat 2019 seviyesi olan 16
14,30% bilesik seviyelerine inmemizin ekstra bir 14 1 1539 1585 1501
katalizore ihtiyaci oldugunu disilinliyoruz. 12 b 0
Yukarida 16,10% seviyesi asagida ise ilk &nce 0 1215
14,80% sonra ise 14,30% seviyelerini test edebiliriz. g { 1035492 102 1085 e 2019
2 yilhik benchmark devlet tahvilinde ise 15,20% ve 8
17,30 % seviyeleri 6n plana ¢ikmaktadir. 4
2 T T T T T T T T T T T 1
20 Eylil 2019 valérli, 17 Eylal 2021 itfa tarihli 0002 03 04 05 06 07 08 09 10 1 12

olarak; TRD170921T13 ISIN kodlu 6 ayda bir %1,00
kira 6demeli 16.962 kilogram (995/1000 saflikta)
altin  karsiigr  Altina  Dayali  Kira  Sertifikasi
TRT170921T15 ISIN kodlu 6 ayda bir %1,00 kupon
o6demeli 3.985 kilogram (995/1000 saflikta) altin
karsihgi Altin Tahvili, ihraci gerceklestirilmistir.

Vadeli Islemler Hazine- 3 aylik borglanma programi

FXU0301019 Eylul ayinda toplam 10 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 6,5 milyar TL’lik
ic borglanma,

128.525-128.825 6nceki destekler/ tizerinde kalicilik Ekim ayinda toplam 7,3 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 5,7 milyar TLlik
dikkate alinabilir. ic borglanma,

Kasim ayinda toplam 21,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 18,5 milyar
Destek: 126.400, TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Direngler: 130.625 SA, 130.800 132.175 133.000
133.500 134.275

Eyliil i¢ Bor¢ Odemeleri (Milyon TRY)

Tarih |Piyasaya Yapilacak |Kamu Toplam
Odemeler Kurumlanna| Odeme
Odemeler
04.09.2019 1.410 402 1.812
11.09.2019 1.406 712 2.118
15.09.2019 2.991 1.479 4471
25.09.2019 1.248 243 1.491
TOPLAM 7.125 2.837 9.962
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme gergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari veriimesi saglikl sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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